Aos vinte (20) dias do més de agosto de 2019, as 13:00 (treze) horas, na sede do Instituto de
Previdéncia dos Servidores Publicos do Municipio de Guanhdes — Guanhaes Prev, a Rua
Monsenhor Pinheiro, n® 101, Centro-Guanh3es/MG, reuniu-se o Comité de Investimentos do
Instituto, Ana Paula de Oliveira, Jane Maria Rays Pires, Maria da Concei¢cdo de Souza Barbosa,
Marli Fatima de Almeida Silva e Rosimery Aparecida Inacio de Pinho Procépio. A presidente do
Comité, Jane Rays, abriu a reunido dando boas vindas a todos os presentes e iniciou informando
que o motivo da reunido é para o fechamento do primeiro semestre de 2019 e analisar e definir
sobre realocacdes, resgates e novas aplicagdes conforme carteira de investimentos do Instituto.
Jane passou a palavra para o Sr. Marcelo representante da nossa Consultoria de Investimentos
Crédito e Mercado, que abriu a reunido com uma revisdo dos resultados da carteira e dos fundos
no 1° semestre de 2019. O retorno do Guanhaes Prev foi de 5,59% contra 5,18% da meta atuarial
(IPCA + 6% a.a.) o que representou um resultado monetario no primeiro semestre de
R$2.596.715,32-(dois milhdes quinhentos e noventa e seis mil setecentos e quinze reais e trinta e
dois centavos). Até julho o retorno foi 6,19% contra 5,94% da meta atuarial (IPCA + 6% a.a.)
Discutiu-se a alocagdo macro da carteira de investimentos onde se identificou que a maior parte da
carteira (aproximadamente 73,14% do PL) estd alocada em fundos de renda fixa de duration de
longo, médio e curto prazo, sendo o FIDC, IDKA 2A e IMA-B5, CDI E IRF-M1, respectivamente.
Para efeitos de andlise, verificou-se que consideravel parcela da carteira (aproximadamente
20,12% do PL) esta dividida entre fundos de duration médio prazo (IMA-B5 e IDKA 2A) que tiveram
rendimento no 1° semestre de 2019 de 7,28%% e 6,25%. Quanto ao fundo de investimento GGR
Prime FIDC Sénior de duration longo prazo, obteve rentabilidade acumulada de -6,64% no primeiro
semestre, ressaltamos que o fundo se encontra em liquidagdo sob regime de caixa, conforme
aprovado em assembleia ocorrida na data de 21/12/2018. Embora a atividade econdmica
permaneca fraca e a inflagéo baixa, 0 Copom manteve a taxa basica de juros em 6,50% no primeiro
semestre, entretanto, vale destacar que o relatério Focus do Banco Central ja sinaliza a redugao na
taxa Selic em 2019. Houve uma queda acentuada do prémio de risco nos papéis de longo prazo,
sinalizando uma mudanca estrutural na curva de rendimentos, ja a taxa de juros real, descontada a
inflagdo caiu para o patamar de 2%, sendo o menor desde margo de 2013. Assim, o melhor
desempenho entre os indicadores referenciais dos fundos de renda fixa foi o do IDkA 20 (IPCA),
que acumulou alta de 32,70% no semestre, seguido do IMA-B 5+, com alta de 21,12% e do IMA-B
Total com alta de 15,21%. A meta atuarial baseada no IPCA + 6% a.a. acumulou alta de 5,18% e a
com base no INPC + 6% a.a. alta de 5,41% no mesmo periodo. Para a bolsa brasileira, a alta no
primeiro semestre foi de 14,88%, o melhor desempenho desde 2016 e de 38,76% em doze meses.
No més de junho o indice Bovespa, que encerrou o semestre aos 100.967 pontos, bateu o recorde
histérico duas vezes. Assim como para a renda fixa, os indicadores macroeconémicos favoraveis e
o andamento das reformas deram o gas necessario para o mercado de acdes. Em relagéo as
aplicacdes do RPPS, foi acatada de forma favoravel a visdo da Crédito e Mercado ficando como
meta de investimento 25% dos recursos em fundos de investimento em titulos publicos que
possuem a gestdo do duration, produto a ser acompanhado com a devida atengdo por conta das
posicdes assumidas pelo gestor. Para os vértices médios (IMA-B 5, IDKA 2A e IRF-M Total) fica
como meta uma exposi¢ao de 25% e para os vértices de curto prazo, representados pelos fundos
DI, pelos referenciados no IRFM-1 e pelos CDB's a alocagdo € de 10%. Nada mais havendo a
tratar, a Presidente do Comité Jane Rays, declara como encerrada a reuniéo e a presente ata, que
me aprovada sera assinada por todos ?presentes. Guanhaes, 20 de agosto de 2019) —
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